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В статье проанализированы основные проблемы финансирования региональных инноваций. От-

мечено, что из значительного перечня источников финансирования инноваций, определенное и доста-

точно важное место исторически занимает банковское кредитование. Банковское кредитование в финан-

совом обеспечении инновационной деятельности определяется, прежде всего, тем, что они могут высту-

пать как в качестве источника кредитных средств, так и выполнять посредническую функцию перерас-

пределения финансовых ресурсов через удовлетворение инвестиционных потребностей инновационного 

сектора экономики. Однако определенные условия и обстоятельства развития экономических отноше-

ний сегодня накладывают определенный отпечаток на процесс банковского кредитования инноваций. В 

сравнении с зарубежным опытом, для российской банковской системы определяется целый ряд проблем, 

к основным, из которых относятся: высокая процентная ставка за кредит; отсутствие надежной системы 

страхования кредитных рисков; ограниченные объемы долгосрочных пассивов; дефицит необходимых 

технологий; несовершенство механизмов трансформации сбережений граждан в инвестиции. Так как 

основная задача банковского кредитования инноваций предполагает финансирование реального сектора 

экономики, то авторы ставят на первое место вопрос модификации банковской системы с целью повы-

шения эффективности кредитования региональной экономики, для чего возникает необходимость сти-

мулировать развитие региональных банков, как основы финансовой инфраструктуры мезоуровня на 

основе принципа выделения, как отдельного элемента и объекта регулирования регионального банка с 

приданием ему института соответствующего статуса. Российское научное сообщество уже достаточно ак-

тивно начинает обсуждать эту проблему. Авторы согласны с мнением многих ученых, которые считают, 

что это позволит: увеличить уровень обеспеченности субъектов хозяйствования и инновационной дея-

тельности банковскими и финансовыми услугами; повысить результативность инновационной деятель-

ности предприятий региона; усилить поддержку и стимулирование развития малого и среднего пред-

принимательства, а также инновационной составляющей; создать качественные предпосылки повыше-

ния стабильности национальной экономики в целом. 
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Развитие национальной экономики, напря-

мую зависящей как от глобальных мировых, так и 
региональных современных преобразований, сви-
детельствует о неизбежном процветании тех го-
сударств, которые перейдут к новой инновацион-
ной экономике, обеспечив трансформацию про-
фессиональных способностей граждан и новых 
знаний в самые современные технологии и про-
дукцию [1].  

В научных трудах, посвященных инноваци-

онной тематике, отмечается большое количество 

определений инноваций, часто значительно отли-

чающихся друг от друга. К сожалению, в теории и 

в практике отсутствует общепринятое определе-

ние данной категории. Важно отметить, что для 

России характерным является отнесение к инно-

вациям, чаще всего, только высокотехнологичные 

отрасли, продукты и услуги, что создает трудно-
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сти правового и финансового плана. За рубежом 

же к инновациям относится совершенствование 

традиционных технологий, направленные на сни-

жение себестоимости, а также организационные и 

экономические инновации. 

Наиболее распространенная в экономическом 

смысле трактовка инноваций как изменение про-

дукции или услуги, технологии либо решения ор-

ганизационного, производственного, коммерче-

ского характера, обычно выступает как результат 

инвестирования в новацию, в новшество [2]. Но 

необходимо понимать, что инновационная дея-

тельность порождает не очередное нововведение, 

частичное изменение сложившихся организаци-

онных и процессных характеристик деятельности, 

а качественно, радикально измененные процесс 

или явление. 
Инновация (нововведение) – это результат 

инновационной деятельности, воплотившийся в 
виде нового продукта (услуги, технологии) или 
новой организационно-экономической формы, 
имеющей существенные преимуществами при 
использовании в проектировании, производстве, 
сбыте, потреблении и утилизации продуктов, соз-
дающей условия для экономии затрат или допол-
нительную прибыль (или другую выгоду) [3].   

Итак, в наиболее общем смысле под иннова-
ционной деятельностью понимается освоение 
достижений науки и передового опыта, посредст-
вом процесса создания, внедрения и освоения ин-
новаций в различных сферах деятельности: соци-
альной, экономической, политической, научно-
технической и т. д.  

1. Инновационную деятельность отличают 

две специфические черты: высокая затратность и 

высокий риск. Уровень риска, обусловленного но-

вовведениями, зависит от: 1) степени оригинально-

сти и сложности концепции, определяющей вос-

приимчивость рынка, и издержек перехода для 

пользователя (рыночный риск); 2) уровня техноло-

гических инноваций, необходимого для имплемен-

тации концепции, т. е. технической осуществимо-

сти нововведения (технологический риск); 3) стра-

тегического риска, зависящего от степени новизны 

для самой фирмы, т. е. степени ее знакомства с 

рынком и технологией [4]. В этой связи для инно-

вационно-активных предприятий решающим ста-

новится наличие, во-первых, финансового потен-

циала, во-вторых, механизма рационального 

управления финансовыми ресурсами, обеспечи-

вающего приемлемое соотношение параметров 

доходности, ликвидности и риска на всех этапах 

жизненного цикла инновации (инновационного 

процесса). Таким образом, инновационная дея-

тельность, как объект кредитования выступает 

специфическим феноменом, требующим более 

глубокого рассмотрения для выявления наиболее 

значимых принципов и взаимосвязей, необходи-

мых для выработки эффективного механизма кре-

дитования инновационной деятельности. 

Еще одним важным моментом является тот 

факт, что инновационная деятельность, при всем 

разнообразии ее трактовок, понимается как дея-

тельность вторичная, внедренческая.  

Российские ученые на основе результатов 

эконометрического анализа подтвердили наличие 

статистической взаимосвязи между уровнем раз-

вития экономики и состоянием инновационной 

среды национальной экономической системы, в 

том числе объемом финансирования инновацион-

ных процессов. 

Финансирование инновационной деятельно-

сти в России сегодня может осуществляться за 

счет различных источников. Чаще всего, это [5]: 

 средства субъектов инновационной дея-

тельности; 

 средства, привлекаемые субъектами инно-

вационной деятельности из сторонних источни-

ков; 

 средства федерального бюджета, бюдже-

тов РФ и местных бюджетов, предусмотренные 

соответствующими бюджетами на эти цели; 

 средства государственных внебюджетных 

фондов и иных государственных организаций, 

участвующих в инновационной деятельности; 

 зарубежные инвесторы и международные 

финансовые организации и фонды. 

Методы финансирования инновационной 

деятельности подразделяются на прямые и кос-

венные (табл. 1). 

Одним из источников финансирования разви-

вающихся отраслей экономики, особенно на ран-

них стадиях развития предприятий, является бан-

ковское кредитование. 

Коммерческие банки призваны финансировать 

инновационные проекты, которые обладают ре-

альными сроками окупаемости (срок окупаемости 

меньше срока реализации проекта), имеющими 

источники возврата предоставляемых финансовых 

средств, обеспечивающие значительный прирост 

инвестируемого капитала. Банковский кредит пре-

доставляется на определенный срок под проценты, 

размер которых зависит от срока займа, величины 

риска по проекту, характеристик заемщика и пр. 
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Таблица 1 

Основные методы финансирования инновационной деятельности 

 

Прямые методы Косвенные методы 

Банковский кредит Покупка и аренда материально-технических средств 

Инновационный кредит Приобретение лицензий на технологию, заложенную в 

инновационный проект 

Эмиссия ценных бумаг Размещение акций и иных видов ценных бумаг 

Привлечение средств под учреждение венчурного предприятия Привлечение трудовых ресурсов, найм работников 

Самофинансирование; из прибыли или из амортизационного фонда  

Реализация излишних и сдача в аренду временно высвобождаемых 

активов 

Заклад имущества 

Доходы от продажи технологий ноу-хау 

Факторинг – комплекс финансовых услуг, оказываемых банком кли-

енту в обмен на уступки дебиторской задолженности 

 

Банковское кредитование в общем виде можно 

рассматривать с двух позиций-сторон: положи-

тельной и отрицательной. Так, если предприятие 

не может удовлетворить свои потребности за счет 

собственных средств и эмиссии, то банковский 

кредит чаще всего рассматривается как лучший 

метод внешнего финансирования инвестиций. По-

ложительная позиция данного вида финансирова-

ния определяется его относительной независимо-

стью от размеров производства или объемов при-

были, степени распространения акций. 

К отрицательной стороне можно отнести тре-

бование по залоговому обеспечению долга, кото-

рое, как правило, выставляет банк с целью сниже-

ния риска кредитования; необходимость периоди-

ческих выплат по погашению долга. 

Роль банковского кредитования в финансовом 

обеспечении инновационной деятельности опреде-

ляется, прежде всего, тем, что они могут выступать 

как в качестве источника кредитных средств, так и 

выполнять посредническую функцию перераспре-

деления финансовых ресурсов посредством удов-

летворения инвестиционных потребностей инно-

вационного сектора экономики, что в конечном 

итоге должно обеспечить прирост экономического, 

технологического, социального, экологического и 

других эффектов. Однако на сегодняшний день 

банковский сектор не полностью использует 

имеющиеся ресурсы для стимулирования иннова-

ционных направлений развития экономики. Так, 

доля кредитов банков в структуре источников фи-

нансирования инновационной деятельности со-

ставляет менее 1 % [6]. 

Мировой опыт доказывает, что чем более раз-

вита национальная экономика, тем выше поддер-

живается уровень капитализации банковской сис-

темы. В странах, с так называемой развитой эко-

номикой, показатель «капитал национальных бан-

ков к ВВП» доходит до 12-16 %, в России же он 

равен 6 %. Кроме  того, в России отношение акти-

вов банковской системы к ВВП в последние годы 

не превышает 40 %, тогда как в большинстве ве-

дущих стран мира аналогичное отношение нахо-

дится в диапазоне 200-350 % [7]. 

Так, в 2015 г. совокупный собственный капи-

тал банковского сектора России составил 8 трлн 

руб. [8], что составляет 9,5 % к ВВП [9], тогда как, 

например, в Бразилии он составляет 30 %, во 

Франции – 25 % (Официальный сайт ОАО «Внеш-

экономбанк» [10]). Низкий уровень капитализации 

для большинства российских банков обусловлен, в 

частности, тем, что в десяти крупнейших банках 

страны сосредоточено 53 % всех банковских акти-

вов. На 50 банков, расположенных в Москве и 

Санкт-Петербурге, приходится уже более 84 % ак-

тивов. При этом, в рейтинге 500 крупнейших ком-

паний мира по уровню капитализации присутст-

вуют только два российских банка: ОАО «Сбер-

банк России» и ОАО «Банк ВТБ» [7]. 

Это снижает возможности обслуживания круп-

номасштабных проектов, объем бизнеса которых во 

много раз превосходит совокупный капитал самих 

банков. В результате большинство банков не может 

в одиночку предоставить производственным ком-

паниям требуемый объем ресурсов [6]. 

Подавляющее большинство российских бан-

ков не соответствует величиной располагаемых 

кредитных ресурсов объему кредитного спроса 

своих промышленных клиентов. Большинство рос-

сийских банков – это мелкие кредитные организа-

ции. На банки с активами до 100 млрд руб. прихо-

дится 91 % всех кредитных организаций [8]. 
В целом современное банковское кредитова-

ние инновационной деятельности характеризуется 

наличием ряда проблем (рис. 1). 
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Рис. 1. Проблемы банковского кредитования инновационной деятельности [11] 

 

Кроме обозначенных проблем, так сказать со 

стороны банков, существуют проблемы со сторо-

ны заемщиков. Прежде всего, это отсутствие над-

лежащего количества проектов, необходимым 

образом проработанных и доведенных до стадии 

готовности к банковскому кредитованию. Именно 

отсутствие проработанных бизнес-планов клиен-

тов становится причиной разногласия, когда бан-

ки «не хотят» инвестировать, а предприятия «не 

могут» получить денежные ресурсы. При этом 

банк не пытается взаимодействовать с предпри-

ятием с целью разработки программ-схем финан-

сирования по развитию и расширению деятельно-

сти заемщика [6]. 

Проблема реальной оценки банком финансо-

вого положения заемщика состоит в отсутствии 

полных и достоверных сведений о качественных 

и количественных показателях работы предпри-

ятия, а также отсутствии оценки личной, мораль-

ной кредитоспособности заемщика на основе со-

четания методик разных наук: статистики, психо-

логии, социологии, позволяющих определить и 

репутацию, и характер заемщика [12]. 

Важно отметить, что большинство проектов 

рассчитывается со значительными ошибками и не 

являются окупаемыми изначально. Вследствие 

непродуманного использования кредитных 

средств заемщиком и отсутствия контроля со сто-

роны кредитора растет риск возникновения про-

блемной задолженности [6]. 

Это только небольшой перечень проблем, 

связанных с банковским финансированием инно-

вационной деятельности. 

Учитывая, что местом реализации инноваци-

онных проектов, т. е. кредитованием реального 

сектора экономики, являются регионы, следует 

заострить внимание именно на этой позиции, так 

как сегодня четко встала проблема, так называе-

мого, регионального уровня банковской системы. 

Современная банковская система России име-

ет крайне неоднородную структуру и кластериза-

цию по размерам капитала и активов, масштабам 

деятельности, территориальной географии, конку-

рентным преимуществам, условиям деятельности 

и так далее. Сегодня прослеживается стремитель-

ное сокращение обеспеченности банковскими ус-

лугами мезоуровня, особенно в депрессивных и 

слаборазвитых регионах страны [13]. 

Анализ состояния и проблем развития бан-

ковской системы России в последние годы позво-

лил выявить следующие проблемы (рис. 2). 

Поэтому возникает необходимость стимули-

ровать развитие и региональных банков как осно-

вы финансовой инфраструктуры мезоуровня. То 

есть дискуссируется проблема целесообразности 

модификации и реконструкции существующей ин-

ституциональной структуры банковской системы. 

В основе подобной модификации лежит принцип 

выделения как отдельного элемента и объекта ре-

гулирования регионального банка с приданием ему 

института соответствующего статуса: выделением 

и систематизацией признаков и критериев, харак-

теризующих статус региональных банков. 

Модификации структуры банковской системы 

позволит: 

 увеличить уровень обеспеченности субъек-

тов хозяйствования и инновационной деятельности 

банковскими и финансовыми услугами; 

 повысить результативность инновационной 

деятельности предприятий региона; 

 усилить поддержку и стимулирование раз-

вития малого и среднего предпринимательства, а 

также инновационной составляющей; 

 

ПРОБЛЕМЫ БАНОКОВСКОГО КРЕДИТОВАНИЯ 

 ИННОВАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

Высокая процентная ставка за кредит Ограниченные объемы долгосрочных 

пассивов 

Отсутствие надежной системы  

страхования кредитных рисков 
Дефицит необходимых технологий 

Несовершенство механизмов трансформации сбережений граждан в инвестиции 
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Рис. 2. Проблемы банковской системы России  

 создать качественные предпосылки повы-

шения стабильности национальной экономики в 

целом. 

Результативное финансирование инновацион-

ной деятельности – вопрос весьма неоднозначный 

и сложный по своей сути. Требуется комплексная 

проработка данного вопроса с возможным измене-

нием самой концепции финансирования. 
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In article authors analyzed the main problems of financing of regional innovations, noted that from the con-

siderable list of sources of financing of innovations, bank crediting historically takes certain and rather important 

place and defined bank crediting in financial security of innovative activity, first of all, by the fact that they can 

act as a source of proceeds of credit, and to perform mediatorial function of redistribution of financial resources 

through satisfaction of investment needs of the innovative sector of economy. However certain conditions and cir-

cumstances of development of the economic relations leave a certain mark on process of bank crediting of innova-

tions today. In comparison with foreign experience, a number of problems define the Russian banking system, 

among which: a high interest rate for the credit; lack of reliable system of insurance of credit risks; limited vol-

umes of long-term liabilities; deficiency of necessary technologies; imperfection of mechanisms of transformation 

of savings of citizens in investment. As the main objective of bank crediting of innovations assumes financing of 

real production sector, authors put a question of modification of a banking system for the purpose of increase in 

efficiency of crediting of regional economy on the first place for what there is a need to stimulate development of 

regional banks as bases of financial infrastructure of mesolevel on the basis of the principle of allocation as a sepa-
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rate element and subject to regulation of regional bank with giving of institute of the corresponding status to it. 

The Russian scientific community already rather actively begins to discuss this problem. Authors agreed with 

opinion of many scientists who consider that it will allow: to increase the level of security of subjects of managing 

and innovative activity with banking and financial services; to increase effectiveness of innovative activity of the 

enterprises of the region; to strengthen support and stimulation of development of small and medium business and 

also an innovative component; to create qualitative prerequisites of increase in stability of national economy in 

general. 

Key words: innovations, financing, bank crediting, banking system 
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